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1. INTRODUGAO

1.2 O Processo de Marcacao a Mercado da Amaril Franklin CTV Ltda

O processo de marcagao a mercado — MaM - na Amaril Franklin CTV Ltda é realizado em
consonancia com os principios gerais emanados da Instrugdo CVM 438, de 12/07/2006, da
Comisséao de Valores Mobiliarios e de suas posteriores alteragdes.

2. PRINCIPIOS GERAIS

2.1 Formalizagao

A Corretora formalizou seu manual de acordo com os ativos que constam das carteiras de seus
fundos de investimento administrados. Caso ocorra alguma alteragéo de titulos que compdem
as carteiras dos fundos, o administrador procedera, tempestivamente, a descricdo dos
procedimentos quanto a marcagédo a mercado dos novos ativos e o consequente ajuste em seu
manual.

2.2 Melhores Praticas

Com o objetivo de refletir a realidade atual do mercado, a metodologia desenvolvida pela
Corretora segue as melhores praticas de mercado.

2.3 Abrangéncia

O principal objetivo da marcagdo a mercado é evitar a transferéncia de riqueza entre os
diversos cotistas de um fundo de investimento. A Corretora tem sob sua administragao apenas,
fundos nao-exclusivos e nao restritos e a marcagcdo a mercado exercida abrange todos os
ativos que compdem suas carteiras.

2.4 Comprometimento

A Corretora esta comprometida em garantir que os precgos reflitam precos de mercado e caso
ndo seja possivel a observacdo desses, despendera seus melhores esforgos para estimar o
que seriam os pregcos de mercados dos ativos pelos quais estes seriam efetivamente
negociados.

2.5 Equidade

O critério do processo de escolha de metodologias, fontes de dados e/ou qualquer decisdo de
MaM deve ser o mesmo para todos os cotistas.

2.6 Objetividade

As informagbes de pregos e/ou fatores a serem utilizados no processo de MaM devem ser
preferencialmente obtidas de fontes externas independentes.

2.7 Consisténcia

A precificacdo de um mesmo ativo devera ser igual para todos os fundos, ndo podendo haver
divergéncia. Caso haja contratacdo de prestador de servigo habilitado, este devera observar os
preceitos que constam do manual de MaM.

2.8 Freqiiéncia

A MaM dever ter freqiiéncia diaria, que é a periodicidade de divulgagao das cotas.
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2.9 Transparéncia

Os procedimentos de como é realizado a MaM devem ser publicos e disponiveis.

3. VISAO DO PROCESSO
3.1 Coleta de Pregos

Os precos sao obtidos a partir das informagbdes das fontes primarias que compordao os
processos e as metodologias sdo obtidas através das seguintes fontes:

- BM&F/BOVESPA — Agbdes e Opgdes

- CETIP — Titulos Privados

- Custodiantes e/ou Administradores dos Fundos Investidos

3.2 Procedimentos e Validagado dos Pregos Coletados

Os ativos sao coletados de fonte publica diariamente para a base de dados da Corretora
mediante a importante de dados e informagdes.

A verificagdo e validagdo da consisténcia das informagdes sdo realizadas através de processos
de checagem, conferindo-se a compatibilidade entre os pregos e a rentabilidade das carteiras
dos fundos. Quando se verifica a inconsisténcia nos dados coletados retornam ao processo
inicial, com o objetivo de identificar a divergéncia e obter os dados corretos para atualizagédo
dos ativos.

3.3 Aplicacao dos Pregos as Carteiras

Os precos aplicados as carteiras dos fundos, apds a verificagdo de sua consisténcia em
relacdo aos dados histéricos resultam na obtengao do valor das cotas, disponibilizando para o
processamento que contempla a posi¢ao dos cotistas dos fundos de investimento.

3.4 Validagao da Aplicagao dos Precos as Carteiras

Os pregos sdo validados diariamente pelo setor de fundos subordinado a Diretoria de
Administragcado de Recursos de Terceiros.

3.5 Gerenciamento da Metodologia

A supervisdo e gerenciamento da metodologia sao realizados de forma a verificar situagdes
que sensibilizem o processo adotado e que necessite de intervengdes pontuais, desde que
aprovadas pela Diretoria de Administracdo de Recursos de Terceiros.

4. ASPECTOS DA METODOLOGIA

4.1 Calculo de Cotas

O valor da cota é calculado diariamente, exceto em dias nao uteis com base na avaliagao
patrimonial que considere as taxa e pregcos de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira no fechamento em DO

Os fundos da Amaril Franklin CTV Ltda operam com cotas de fechamento

5. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

5.1 Area responsavel pelo Processo de MaM

A Corretora detém um setor responsavel pela execugdo, pela qualidade do processo e

metodologia, bem como pela guarda dos documentos que contemplam os pregos coletados
dos ativos que constam das carteiras dos fundos administrados. A area que gerencia os fundos
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administrados pela Corretora é vinculada a Diretoria de Administracdo de Recursos de
Terceiros.

A Corretora ndo opera com ativos que ndo possuem fonte publica de divulgagéo, excetuando
os casos de bonificagdo quem venham a ser definidos pelos emissores.

Atribuicdes da Diretoria de Administracdo de Recursos de Terceiros:

Validar os procedimentos de MaM;

Validac&do de metodologia de MaM para novos ativos, quando houver;

Revisdo das politicas aplicaveis ao processo de precificagao de ativos, de modo a seguir as
melhores praticas de mercado;

Formalizagdo de documentos que descrevam suas decisdes, acompanhadas de justificativas.

A Diretoria de Administragdo de Recursos de Terceiros podera repassar O processo
operacional de MaM para terceiros (administrador) ou instituicado contratada.

6. METODOLOGIA DAS PRATICAS
6.1 Cotas de Fundos de Investimento

Serao utilizadas as cotas divulgadas pela instituicdo financeira custodiante e/ou adminstrador
na data de avaliagdo (D0). Na hipétese de nao divulgacao das cotas serao utilizadas as cotas
do dia imediatamente anterior.

6.2 Mercado de Renda Variavel

Acoes

Acdes sdo titulos normativos negociaveis que representam uma fracdo do capital social de uma
empresa. Estas acdes em sua maioria sdo negociadas em bolsas, como a B3, de onde sera nossa
fonte primaria para precificacdo destes titulos.

Seréo utilizados os pregos de fechamento na B3 na data de avaliagao (D0). No caso de fundos
e carteiras administradas com regulamentacdo especifica e diversa da Instrugdo CVM n°
438/2006, o prego médio de negociagédo podera ser adotado.

Método Secundario

Na hipétese de nao divulgacao dos pregos por parte da B3 ou da inexisténcia de negdcios no
dia em questdo, serdo utilizados os pregos do dia imediatamente anterior ou os pregos da
ultima data em que tiverem sido registrados negdcios com a agao.

Fonte
As cotagdes sao obtidas diretamente da B3, através do Boletim Diario de Informagao — BDI.

Recibo de Acgodes

Os recibos de subscrigdo de agbes sao atualizados pelo pre¢o de fechamento divulgado pela
B3. Caso ndo sejam negociados em Bolsa ou ndo possuem liquidez, sera adotado o ultimo
preco de fechamento do ativo divulgado pela Bolsa.

Opgoes

A opgao € um instrumento que da seu titular o direito sobre um ativo, mas sem obrigacéo a
fazé-lo, o que distingue dos contratos futuros e a termo; e ao seu vendedor (langador) uma
obrigacdo. Ha dois tipos basicos de opgdes: a de compra (call), que proporciona ao seu
detentor o direito de comprar o ativo-objeto em uma certa data e a um determinado preco, e a
de venda (put), que proporciona a seu titular o direito de vender o ativo-objeto em certa data,
por determinado preco. As opgdes americanas podem ser exercidas a qualquer tempo, até a
data de vencimento. As opcbes européias podem ser exercidas somente na data de
vencimento.

Rua Guajajaras, 581 — 3° e 5° andares, Centro, CEP 30180-100 — Belo Horizonte — MG 5
Fone: (0xx31) 3235-8100 — E-mail: investimentos@amarilfranklin.com.br
Site: www.amarilfranklin.com.br




AMARIL FRANKLIN CORRETORA DE TITULOS E VALORES LTDA
Instituicdo Credenciada: Cédigo 57008/0001
CNPJ: 17.312.661/0001-55

Para as opgbes que apresentam liquidez, sdo utilizadas as cotagdes referentes ao prego de
fechamento do dia no pregdo da BM&F/BOVESPA.
Fonte: BM&F/BOVESPA

7. Aprecamento de ativos em Default

Embora a politica de investimento do administrador quanto a aquisicao de ativos para a carteira
dos fundos seja bastante conservadora, em caso de default em algum ativo, havera a provisao
total do valor financeiro do ativo.

VII. LEGISLAGAO VIGENTE

Instrugcdo CVM n° 555/2014 e alteragbes posteriores.
Instrugcdo CVM n° 438/2006 e alteragcbes posteriores.
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